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Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2002 Fecha’02 vs ‘01

$113,382,263 301.38% $1,413,710,428 35.1%

Volumen Diario de la Quincena
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Milones

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

2 s s Ed EEERY

BIENES RAICES PORTOBELO
ABOSORBE
HARWOOD FINANCE, S.A.

A continuacion reproducimos nota
de Bienes Raices Portobelo, S.A.
como sigue: ‘“Me dirijo a usted

ara informarle que en Asamblea
}()Eeneral de Accionistas de Bienes
Raices Portobelo, S.A. celebrada el
6 de diciembre de 2002, se aprobd
el Convenio de Fusion por Absor-
cion entre Bienes Raices Portobelo,
S.A.y Harwood Finance, S.A. em-
presa tenedora de diversas

ropiedades de bienes raices. Esa
usion por absorcion serd efectiva
una vez el Convenio de Fusion sea
inscrito en el Registro Publico. Bi-
enes Raices Portobelo, S.A. se
seguira rl%lendo por su Pacto So-
cial actual.

Bienes Raices Portobelo, S.A.
seguird cumpliendo puntualmente
con sus aportes al Fideicomiso de
Garantia y Redencion y la imple-
mentacion de este Convenio no
afectara la operativa de estos
aportes ni ninguna otra obligacion
contraida al hacer su emision de
Bonos del 30 de enero de 1998.
Fdo. José Ratl Arias Garcia de
Paredes Secretario.”

PRIMERA SUBASTA DE NO-
TAS DEL TESORO DEL GOB.
DE LA REP. DE PANAMA
PARA EL 2003

El proximo 7 de enero se llevara a
cabo en el piso de negociaciones de
la Bolsa de Valores de Panama,
S.A. la primera Subasta de Notas
del Tesoro del Gobierno de la
Republica de Panama. En dicha
Subasta el Gobierno ofrecera
US$35 millones con una tasa de
interés de 7.25% con un_
vencimiento el 12 de julio de 2005.

COMISION NACIONAL DE
VALORES ANUNCIA CON-
SULTAS PUBLICA

A continuacion reproducimos
acetillas de los Boletines Nos. 50-
2y 51-02 de la Comision Na-

cional de Valores como siguen:

“Materia Reglamentaria. La
Comision Nacional de Valores
anuncia al publico en general que
en los proximos dias seran publica-
dos los Avisos de Consulta Publica
que dan inicio al Proceso de Con-
sulta Publica establecido en el Ti-
tulo XV del Decreto Ley No. 1 de 8
de julio de 1999, para la adopcidn
de “Proyecto de Decreto Ejecutivo
por el cual se adopta el proced-
imiento de distribucion y uso de las
solicitudes de poderes de voto, au-
torizacion y consentimiento, asi
como la preparacion 3/ contenido de
las mismas, al tenor de lo dispuesto
en el Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999”. Una vez satisfecho
el procedimiento administrativo, la
Comision Nacional de Valores pro-
pondra al Organo Ejecutivo la
adopcion del mismo.”

“Por otro parte, en los proximos
dias la Comision Nacional de Val-
ores publicara los avisos perti-
nentes para llevar a cabo la Con-
sulta Publica, establecida en el Ti-
tulo XV del Decreto Ley No. 1 de 8
de lJuho de 1999, para la adopcion
del' Acuerdo “Por el cual la
Comision Nacional de Valores
adopta el Procedimiento de solici-
tudes de registro de modifica-
ciones a los términos y condi-
ciones de valores registrados en
la Co’}nisi()n Nacional de Val-
ores.”.
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MAS GLOSAS

GEOINFO INTERNACIONAL, S.A.
CONVOCA ASAMBLEA GENERAL
DE ACCIONISTAS

Mediante anuncio publicado en un periddico de la
localidad Geolnfo Internacional, S.A. hizo la sigu-
iente convocatoria: “CONVOCATORIA. El
suscrito Secretario de la Junta Directiva de Geolnfo
Internacional, S.A. debidamente autorizado por ésta,
convoca a una Asamblea General de Accionistas, el
lunes 30 de diciembre de 2002, a las 6:00 p.m. en las
oficinas de Geolnfo, S.A. la cual tendra el siguiente
orden del dia:

1. Verificacion de Quérum.

2. Aprobacion del Acta anterior

3. Presentacion y aprobacion de los Estados fi-
nancieros Auditados 2000/2001 o

4. Seleccion y ratificacion de la Junta Directiva 5.
Lo que propongan los accionistas. Fdo. Gustavo
Dahlgreen.”

FITCH CENTROAMERICA, S.A.
RATIFICA CALIFICACION A EMPRESAS
LISTADAS EN LA BVP

A continuacion reproducimos textualmente extractos
de comunicados de prensa de Fitch Centroamérica,
S.A. como siguen:

“Fitch Centroamérica, S.A. mantiene calificacion
nacional en Panama de Cerveceria Nacional y
Subsidiarias en AA-(pan) La calificacion de riesgo
asignada a la Cerveceria Nacional, SAfy Sub-
sidiarias se fundamenta en la situacion financiara de
la firma, la posicion de la firma en el mercado cerve-
cero, de bebidas y de leche panamefio, la situacion
economica del pais y la experiencia del socio may-
oritario colombiano Bavaria”.

Segundo Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios: “Fundamento de la Calificacion. La
Calificacion de riesgo de la Serie A del Segundo
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios de
A-(pan) SA menos) se mantiene en la revision
trimestral con informacion financiera al 30 de
setiembre del 2002 e informacion complementaria a
noviembre del 2002. Asimismo se le coloca una
perspectiva de corto glazo estable. La calificacion
se fundamenta en el desempefio del Fideicomiso, los
bajos niveles de morosidad exhibidos por la cartera
que compone el activo titularizado, la mayor
madurez de la cartera, la reduccion de los valores
del LTV, la fortaleza de los flujos de efectivo que
repagaran la deuda emitida, la subordinacion de la
Serie B y la calidad del Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia y del administrador de la cartera.”

Tercer Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios:
“La calificacion de riesgo A-lgpan) (A menos%otor-
ﬁada a la Serie A del Tercer Fideicomiso de Bonos

e Préstamos hipotecarios se mantiene en la revision
con informacion financiera al 30 de setiembre de
2002 e informacion complementaria a noviembre del
2002. Asimismo se le asigna una perspectiva de
corto plazo estable. La calificacion se fundamenta
en la estructura de la emision, los bajos niveles de
morosidad exhibidos por la cartera que compone el
activo titularizado, la madurez de la cartera, los val-
ores del LTV, la fortaleza de los flujos de efectivo
que repagaran la deuda emitida, la subordinacion de

la Serie B y la calidad del Fiduciario del Fideicomiso de
Garantia y del administrador de la cartera.”

Los textos completos de estos documentos pueden ser
leidos en la direccion http://www/fitchca.com/funda-
mentos_opcion.phtml?pais=pan.

ATENCION SUSCRIPngIE‘IiDE LA GACETA BUR-

Estimados Sefiores Suscriptores, por este medio de-
seamos informarles que su suscripcion a la Gaceta
Bursatil vence con el envio de esta ejemplar No. 276,
por lo cual le solicitamos que de estar interesados en
renovarla, tengan a bien enviar un cheque a favor de la
Bolsa de Valpr@s de Panama, S.A. por la suma de
B/.24.00 (veinticuatro balboas), correspondiente a la
suscripcion anual para el afio 2003.

Mucho le agradeceremos se sirvan enviarnos el cheque
antes del 15 de enero de 2003, a fin de mantener la
suscripcion al dia. Si a esta fecha no hemos recibido el
pago de la suscripcion asumiremos que usted no esta
mteresado en dicha renovacion y suspenderemos el en-
vio de la publicacion.

De tener cualquier comentario o inquietud al respecto
no deje de contactar a Mary Carmen Pazmifio en la
BVP al teléfono 269-1966 o al correo electronico
mpazmino@panabolsa.com. Igualmente, le adjuntamos
solicitud de renovacion a su suscripcion.
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PAGO DE CUPONES ENERO 2003
Bonos Cor porativos

FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1
EMISOR TASA FECHA FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1
ALTOS DE VISTMARES, S.A. LIB3M+4.5% 15 FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1
ARRENDADORA CORPORATIVA, S.A. 8.0000% 29 FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15 FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15 H. TZANETATOS, S.A. 12.0000% 31
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15 H. TZANETATOS, S.A. Lib3M+2.5% 25
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30 INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, SA. PD 30

MULTI HOLDING CORPORATION 6.0000% 30
BANCO GENERAL, S.A. 7.5000% 30

LA HIPOTECARIA, S.A. 8.0000% 1
BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30

LA HIPOTECARIA, S.A. 14.0000% 1
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 31

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ind-1.75% 1
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ind-1.75 1
CHASE INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) Variable 25

Nota: No incluye términos y condiciones producto de reestructuracion.
CHASE INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO)  Variable 25
CHASE INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO)  Variable 25
CIA. PANAMENA DE CREDITO, S.A. 9.2500% 15

sfestesteskesieskeskestokokoskokoskekok

CIA. PANAMENA DE CREDITO, S.A. 9.3750% 15
CIA DE FINANZAS Y SERVICIOS, S.A. (COFISESA) 8.2500% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 8.7500% 20
ECONOPLADE, S.A. 9.2500% 15
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Actividad del 16 al 31 de diciembre de 2002

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Arred. Centroamericana, S.A.  6.75% 12/06/03 $1,820,000.00 100.00% 30/12/02
Econo-Finanzas, S.A. 7.00% 16/11/03 $100,000.00 100.00% 19/12/02
Gran Financiera Nacional, S.A. 7.00% 08/03/03 $7,000,000.00 100.00% 26/12/02
Gran Financiera Nacional, S.A. 7.00% 26/01/03 $4,375,000.00 100.00% 31/12/02
BONOS
Banco Panamericano, S.A. 7.50% 24/12/07 $24,900,000.00 100.00% 30/12/02
Bienes Raices Portobelo, S.A.  9.50% 30/01/08 $850,000.00 100.00% 23/12/02
Capital Leasing & Finance, Inc. 8.75% 14/12/07 $2,642,000.00 100.00% 26/12/02
Cia. Azucarera La Estrella, S.A. 7.50% 13/12/09 $30,179,000.00 100.00% 26/12/02
Soc. de Alim. de Primera, S.A.8.0275% 16/12/01 $4,500,000.00 100.00% 26/12/02
Varela Hermanos, S.A. 5.00% 20/09/07 $525,000.00 100.00% 30/12/02
VALORES DEL ESTADOS
Letras del Tesoro 20/06/03 $25,000,000.00 98.54% 17/12/02
RECOMPRAS
Emp. General de Invs., S.A. 8.57% 14 dias $689,999.94 16/12/02
Emp. General de Invs., S.A. 6.25% 91 dias $225,000.00 16/12/02
Aseguradora Mundial, S.A. 10.18% 30 dias $757,687.99 18/12/02
Emp. General de Invs., S.A. 3.4%% 77 dias $299,999.99 20/12/02
Banco Continental, S.A. 2.815% 180 dias $500,000.00 20/12/02
Bonos Rep. de Panama 2.815% 180 dias $243,000.00 20/12/02
Bonos Rep. de Panama 2.815% 180 dias $177,000.00 20/12/02
Inmobiliaria Riperez, S.A. 3.75% 31 dias $1,000,000.00 23/12/02
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.25% 31 dias $1,000,000.00 23/12/02
Cia. de Finanzas y Svecs., S.A. - 3.00% 1 dia $2,850,000.00 26/12/02
Emp. General de Invs., S.A.  8.5725% 16 dias $690,000.01 31/12/02
Mercado Accionario del 16 al 31 de diciembre de 2002
Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha
ACCIONES COMUNES
Grupo ASSA, S.A. ASSA  19.20 19.20 19.20 1,100 1,100 $21,120.00 20/12/02
Primer Banco del Istmo, S.A. BIST  14.50 13.50 14.50 510 115,537  $1,568,422.80 27/12/02
Empresa General de Invs., S.A. EGIN 17.50 17.00 17.50 264,097 522,647  $9,061,622.50 27/12/02
G.B. Group Corp. GBRG 14.90 14.90 14.90 52,705 52,705 $785,304.50 27/12/02
Multi Holding Corp. MHCO 17.50 16.80 17.50 174 374 $6,423.20 23/12/02
Rey Holdings, Corp. REYH 18.00 18.00 18.00 20,000 20,000 $360,000.00 19/12/02
TOTAL 712,363 $11,802,893.00
Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha
ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS
Primer Banco del Istmo, S A. BISTO7PREFA 10000 100,00 100.00 1,850 1,850 $185,00000  30/12/02
Primer Banco del Istmo, S.A. BISTOOPREFEA104.00 104.00 104.00 250 250 $26,000.00 30/12/02
ACCIONES DE FONDO
PanamaFixedIncomeFund ~ INFPFIF 1022 1022 1022 586 586 $5,9889.80 18/12/02
Banistmo Bond Fund IT BFBOND2A 1006 1000 1000 355,899 355,899 $3,56567602  31/12/02
Fondo General deInvs, SA.  FGIN1.00 1.00 1.00 180,000 180000  $180,000.00 24/12/02




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

Estadisticas del 16 al 31 de diciembre de 2002

olumen Negociado po ercado olumen Negociado ect

Mercado Primario 99,111,876 66 Publico 24,635,200 16
Mercado Secundario 24,731,453 16 Privado 126,367,930 84
Recompras 27,159,801 18 Total 151,003,130 100
Total 151,003,130 100
Vencimiento de Valores Corporativos
0 ) 0 Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 19,132,000 13 0a 60 dias 4,375,000.00 5
Bonos 64,310,570 43 61 a 90 dias 12,237,000 15
Papeles Comerciales - - 1 a 180 dias -
Valores del Estado 24,635,200 16 181 a 360 dias 2,520,000 3
Acciones 11,802,893 8 de 1a3afios 278,595 0
Acciones de Fondos 3,751,666 2 de 3a5afios 28,432,000 34
Acciones preferentes acumulativas 211,000 mis de 5 afos 35,599,975 43
Recompras 27,159,801 18 Total 83,442,570 100
Total 151,003,130 100

Rendimiento de las Recompras, segiin vencimiento

Vencimiento Rendimiento
180 dias 2.8150%
91 dias 6.2500%
77 dias 3.4000%
31 dias 3.7500%
31 dias 4.2500%
30 dias 10.1800%
16 dias 8.5725%
14 dias 8.5700%
3 dias 3.0000%
3 dias 3.5000%

bor 6 meses (BP

)

Competitiva 22,000,000.00

No Competitiva privada 2,500,000.00

No Competitivo gobierno 500,000.00
Promedio 2.89 2.93 150

*Ultima subasta realizada

Sectores/indicador dad Periodo 00 00 % de aria 6
Agrope ario
E xportacion de Bananos Millones de Kilos Netos Enero-septiembre 335.3 316.8 -5.5
Exportacion de Camarones Millones de Kilos Netos Enero-septiembre 5.3 4.3 -19.4
S acrificio de ganado vacuno cabezas Enero-septiembre 212,455 211,339 -0.5
Industria Manufacturera
Produccion de bebidas gaseosas miles de litros Enero-septiembre 107,959 122,974 13.9
Produccion de bebidas alcohdlicas miles de litros Enero-septiembre 100,567 106,353 5.8
Produccion de cervezas miles de litros Enero-septiembre 92,304 97,519 5.6
Construccién
Valor de los permisos millones de B/. Enero-septiembre 341.3 241.4 -29.3
Produccion de concreto premezclado metros cubicos Enero-septiembre 371,218 385,547 3.9
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais miles de personas Enero-septiembre 360 363 0.8
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-septiembre 354.1 386.0 9.0
Ocupacion hotelera en porcentaje Enero-septiembre 33.0 34.5 4.3
Importaciones millones de B/. Enero-septiembre 2,269.5 2,138.1 -5.8
E xportacion millones de B/. Enero-septiembre 623.7 570.2 -8.6
Importaciones Zona Libre de Coldn millones de B/. Enero-septiembre 3,5692.0 3,270.4 -9.0
Reexportaciones Zona Libre de Coldn millones de B/. Enero-septiembre 3,861.6 3,490.0 -9.6

Canalde Panama

Transito de naves nimero de barcos de alto calado Enero-septiembre 9,105 8,980 -1.4
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-septiembre 427 .4 442.5 3.6
Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Agosto 19,361.3 16,478.0 -14.9
Créditos Internos millones de B/. Agosto 12,278 11,606 -5.5
Créditos Externos millones de B/. Agosto 7,083 4,872 -31.2
Depésitos millones de B/. Agosto 21,155.4 18,879.0 -10.8
Depodsitos internos millones de B/. Agosto 13,591 13,094 -3.7
Depodsitos externos millones de B/. Agosto 7,565 5,785 -23.5
Ingresos Totales millones de B/. Enero - julio 1,675.7 1,849.7 10.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - julio 1,096.2 899.3 -18.0
Ingresos Tributario millones de B/. Enero - julio 576.7 579.5 0.5
Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - julio 285.5 266.9 -6.5
Impuesto ITBM (Declaraciéon venta) millones de B/. Enero - julio 38.7 39.3 1.7
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - julio 577.2 899.6 55.9

Iindice de Precio al Consumidor 1987 = 100 Septiembre 115.0 115.8 0.7

IFuenle: Elaborado porla BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (noviembre de 2002)
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2002

AUDITADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2002

AGROINDUSTRIAL REY, S.A.
EMPRESAS TAGAROPULOS, S.A.
INMOBILIARIA DON ANTONIO, S.A.
REY HOLDINGS, CORP.
VARELA HERMANOS, S.A.

CONSEJO DEL SECTOR PRIVADO PARA LA ASISTENCIA EDUCACIONAL (COSPAE)

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO PUESTO DE

US$ MM BOLSA
Primer Banco del Istmo, S.A. Bonos Corp. PD Libor3M+1.75% $50MM Banistmo Sec.
TOTAL $S0MM
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